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Einleitung

Die Betriebliche Altersversorgung gewinnt in Zeiten des spurbaren
demographischen Wandels wieder an Bedeutung

» Die Gestaltung einer modernen Betrieblichen Altersversorgung fur die aktive
Belegschaft von Unternehmen geht Hand in Hand mit einer vollstandigen und
sicheren Ausfinanzierung sowie Strukturierung der Altzusagen

« Der Pension Buyout via Rentnergesellschaft schafft diese Raume und
Moglichkeiten im Interesse der Pensionare, der Unternehmen und der Aktionare

* Im Ergebnis erfolgt eine Starkung der Betrieblichen Altersversorgung
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Deutschland, ein wachsender Buyout-Markt
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Neue Wege in der bAV
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Deutscher Unternehmen’
Renten-
versicherung

,Das potentielle Buyout-Volumen ist ein vielfaches an

Pensionsverbindlichkeiten die bisher transferiert wurden.”
Willis Towers Watson im September 20214
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Planvermogen (Asset-Only)

Aktives Risikomanagement durch
Durationssteuerung (LDI)

Aktives Risikomanagement durch
Durationssteuerung (LDI) &
Liquiditatsmanagement (CDI)
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Nur Pension Buyout
schafft
vollstandigen
Risikotransfer und
Clean Cut*
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Mit Pension Buyout Unternehmenswert steigern
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Eine Rentnergesellschaft ist eine Gesellschaft...

7O\
O\O/O ...die keine (klassische) operative Tatigkeit (mehr) ausiibt,

— ...deren einziger Zweck die dauerhafte Verwaltung und Abwicklung

X— von Pensionsverpflichtungen ist, und
m ...die fiir die Erfullung der Pensionsverpflichtungen vollumfanglich

verantwortlich ist.
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Buyout und Rechtsrahmen
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Leitbild Kapitalanlage

Die Kapitalanlage einer Rentnergesellschaft muss
sicherstellen, dass immer alle Verpflichtungen erfiillt

werden konnen — auch in adversen Marktphasen.
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Steuerungsgrofe: Ausfallwahrscheinlichkeit

Kumulierte Ausfallwahrscheinlichkeit der DBR Rentnergesellschaft im Vergleich
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Andere Zielfunktion => andere Anlagesteuerung

Dauerhaftes Vorhalten von Liquiditat

01
Liquiditit

Lange Anlagedauer gibt
Freiheitsgrade

DER Planbare Kapitalanlage

Kapitalanlage

03 02

Stabilitat

Rentabilitat

12



DAV DGVFM

Deutsche Deutsche Gesellschaft fiir
Aktuarvereinigung e.V. Versicherungs-und Finanzmathematik e.\.

Betriebliche Altersversorgung — Buyout via Rentnergesellschaft —
Fokus Kapitalanlage, 28. April 2025

[ Anlageportfolio RG ] [ Anlageportfolio DAX40 Corp. ]
Kasse
Alternatives 1%
Diversifiziert
35%

Renten
A Renten

559, Alternatives

Aktien Diversifiziert

Liquid Absolute Aktien

Return RG Portfolio relativ zu dt. Corporate

« Hohere Cash-Quote

» Geringere Aktienallokation
* Hohere Alternatives-Allokation
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Management-Parameter Kapitalanlage
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Alternative-Anlagen sind robust
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..ganz aktuell: Vermeidung politischer Borsen
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Zusammenfassung

* Noch junger Pension Buyout Markt in Deutschland nimmt fahrt auf

« Pension Buyout hat sich als eine De-Risking Option fur Unternehmen in
Deutschland etabliert

« Vollstandige Enthaftung mittels Rentnergesellschaft moglich
« Unternehmen gewinnen Freiraume fur zuklnftige der Geschaftsbereiche

» Die Anlagestrategie einer Rentnergesellschaft unterscheidet sich von der eines
Unternehmens - andere Zielfunktion und Rahmenparameter dafur ursachlich

* Im Zuge des Buyouts werden Pensionsverbindlichkeiten vollstandig ausfinanziert

» Heutige und zukulnftige Pensionare sind in guten Handen
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