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Riester Bestandsentwicklung nach Anbietertypen

In Tsd.
18.000

16.000

14.000 I I I
12.000
10.000 l

8.000 ]

6.000

[ ]
4.000 — —
2.000 I I I

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

o

m Versicherungsvertrage m Banksparvertrage m Investmentfondsvetrage Wohn-Riester/Eigenheimrente

« Seit 2006 verringert sich das gesamte Wachstum, seit 2018 Bestandsriuckgang

* Insgesamt hat sich der Bestand von 2017 bis 2023, mit steigender Abnahme, um 6,6% verringert

Quelle: https://www.bmas.de/DE/Service/Statistiken-Open-Data/Statistik-zu-Riester-Vertraegen/statistik-zusaetzliche-altersvorsorge.html
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Zuwachsraten Riester Bestand nach Anbieter
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Seit 2020 ist die Verringerung des Bestandes bei Wohn-Riester hoher als der Durchschnitt
Banksparvertrage bereits seit 2015 starker vom Riuckgang betroffen
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Entwicklung Bausparvertrage — Anzahl Vertrage Bestand

m \Wohn-Riester/Eigenheimrente Bestand in Tsd.
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» Stetiges Wachstum seit der EinfUhrung 2008 bis 2019 - Bestand 2019: 1.818.000 Vertrage

o

o

+ Seitdem Bestandsrickgang — Bestand 2023: 1.593.000 Vertrage, Verlust von 12,38% in 4 Jahren

Quelle: https://www.bmas.de/DE/Service/Statistiken-Open-Data/Statistik-zu-Riester-Vertraegen/statistik-zusaetzliche-altersvorsorge.html 6
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Entwicklung Riesterangebot bei Bausparkassen

Riester-Zertifizierungen von Bausparkassen

| | |

60

50 -__-

40 EE— B

20

10

, ]
) (%)) ) ~N QY » &) © A QY &) (N) N o D g
S S N ~ N N N N N N N Y N o \;S )
§ & & & & § & $ & & § § § -

= Q

- 2008: LBS NordWest und LBS Sud
- 2024: LBS NordOst und Schwabisch Hall

Quelle: https://www.bzst.de/DE/Unternehmen/RenteVorsorge/ZertifizierungAltersvorsorgeprodukte/ListeZertifikate/listezertifikate.html
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Aktuelle Zertifizierungen und Produkttypen

Vergleich dazu 2022

* 11 Anbieter (nur LBS-
Fusionierungen)

52 Produkte (mehr Darlehen und
Bausparvertrage)

8 8 8 10 g g
e e

Anbieter Zertifizierungen Produkte

B Insgesamt m Bausparvertag
m Vorfinanzierter Bausparvertag m Darlehen

Quelle: https://www.bzst.de/DE/Unternehmen/RenteVorsorge/ZertifizierungAltersvorsorgeprodukte/ListeZertifikate/listezertifikate.html

Seite 8


https://www.bmas.de/DE/Service/Statistiken-Open-Data/Statistik-zu-Riester-Vertraegen/statistik-zusaetzliche-altersvorsorge.html
https://www.bzst.de/DE/Unternehmen/RenteVorsorge/ZertifizierungAltersvorsorgeprodukte/ListeZertifikate/listezertifikate.html

DAV-Jahrestagung, Fachgruppe Bauspar, 29. April 2025

DAV DGVFM

Deutsche Deutsche Gesellschaft flr
Aktuarvereinigung e.V. Versicherungs-und Finanzmathematik e.\.

Gesamter Bausparmarkt - Marktanteile

Gesamtvertragsbestand 2022

1.426.689
757.236

2.482.207

BLBS BSchwabisch Hall
BBHW BOWadstenrot
BDebeka BRestliche privaten Bauspakassen

Gesamte Bausparsumme (Mio.€) 2022

214234 42.413,0

116.598,6

BLBS B Schwabisch Hall
@BHW BOWaistenrot
BDebeka B Restliche privaten Bauspakassen
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Bausparkassen Gesamtbestand
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Quelle: https://www.bausparkassen.de/daten-fakten/geschaeftsberichte/ 10
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Altersverteilung im Neugeschaft 1 (Private Bausparkassen)

munter 20 20 bis unter 30 m 30 bis unter 40
40 bis unter 50 m 50 bis unter 60 u (iber 60

2006 2011 2016 2021 2023

40 bis 50-jahrige nehmen ab (-4,1%)
Uber 50-jahrige nehmen zu (+2,9%)

Quelle: https://www.bausparkassen.de/daten-fakten/geschaeftsberichte/
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40 bis 50-jahrigen nehmen ab (-4,5%)
30 bis 40-jahrige nehmen zu (+3,5%)
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Altersverteilung im Neugeschaft 2 (Private Bausparkassen)
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+ 30 bis 40-jahrige haben die héchste Bausparsumme/Vertrag
« 20 bis 30-jahrige kommen den 40 bis 50-jahrigen naher
« Unter 20-jahrige sind fast so hoch wie Uber 60-jahrige

Quelle: https://www.bausparkassen.de/daten-fakten/geschaeftsberichte/
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Altersverteilung im Neugeschaft 3 (Private Bausparkassen)
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Anteil Neugeschaft am Bestand (Private Bausparkassen)
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+ 1999 Vertrage Neugeschaft 11,7% und Bausparsumme 13,1%.

« 2023 Vertrage Neugeschaft 6% und Bausparsumme 10,4%.

Quelle: https://www.bausparkassen.de/daten-fakten/geschaeftsberichte/
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Wohn-Riester Bestand in Relation zum Bausparkassen-
Bestand Anteil des Wohn-Riesters an allen Bausparkassen-Produkten
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- Uber die letzten Jahre macht WR knapp 7,5% der Bausparkassen-Produkte aus (Tendenz leicht fallend)

Quelle: eigene Darstellung aus https://www.bausparkassen.de/daten-fakten/geschaeftsberichte/ und https://www.bmas.de/DE/Service/Statistiken-Open-Data/Statistik-zu-Riester-
Vertraegen/statistik-zusaetzliche-altersvorsorge.html
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Zwischenfazit

» Die gesamte Bestandsentwicklung bei Bausparvertragen ist rucklaufig
« Bestandsabnahme Riester im Gleichklang mit Gbrigem Bestandsruckgang

» Herausforderung: Attraktivitat des Produktangebots im aktuellen Marktumfeld
starken

16
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Fokusgruppe private Altersvorsorge — was bleibt

« ,Eine Reform der privaten Altersvorsorge sollte auf eine moglichst einfache,
transparente und gut erklarbare geforderte private Altersvorsorge hinwirken.*

» leicht verstandliches Produktdesign

» Keine verpflichtende Eigenheimrenten-Forderung (,Wohnriester®) =
fur Versicherer
==

« Auszahlplan neben einer Leibrente

==  Zielgruppengerechtes Design fiir Bausparkassen

18
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Koalitionsvertrag, Riester-Rente

Bisherige Riester-Rente wird in ein neues Vorsorgeprodukt Uberfuhrt, von burokratischen
Hemmnissen befreit und mit dem Verzicht auf zwingende Garantien sowie der Reduzierung
der Verwaltungs-, Produkt-, und Abschlusskosten reformiert.

Kern wird ein Anlageprodukt, das es auch in Form eines Standardprodukt geben soll

Das neue Produkt soll eine moglichst einfache staatliche Forderung fur Bezieher kleiner und
mittlerer Einkommen haben

Prafung einer Ausweitung des Kreises der Forderberechtigten

Keine explizite Aussage zu ,WWohnriester*
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Koalitionsvertrag, Fruhstart-Rente

* Zum 01.01.2026 soll die Fruhstart-Rente eingefuhrt werden: Fur jedes Kind vom 6.-18.
Lebensjahr, das eine Bildungseinrichtung in Deutschland besucht, monatlich 10€ in ein
individuelles, kapitalgedecktes und privatwirtschaftlich organisiertes AV-Depot.

* Ab dem 18. Lebensjahr bis zum Renteneintritt, kann man selbst drauf einzahlen, bis zu
einem jahrlichen Hochstbetrag. Bis Renteneintritt steuerfrei.

* (Das Sparkapitalist vor staatlichem Zugriff geschutzt.)
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Koalitionsvertrag, Aktiv-Rente und weitere Anreize

» Aktivrente: wer das gesetzliche Rentenalter erreicht und freiwillig arbeitet, bekommt das Gehalt bis
2.000€ monatlich steuerfrei

* Leichtere Ruckkehr zum bisherigen Arbeitgeber nach Erreichen der Regelasterzeit durch Aufhebung des
Vorbeschaftigungsverbot

» Zusatzliche finanzielle Anreize, damit sich freiwilliges langeres Arbeiten mehr lohnt

* Fehlanreize und Mitnahmeeffekte werden vermieden. Insbesondere Prufung der Nichtanwendbarkeit der
Regelung bei Renteneintritten unterhalbe der Altersgrenze fur die Regelaltersrente, die Beschrankung der
Regelung auf Einkommen aus sozialversicherungspflichtigen Beschaftigungsverhaltnissen und die
Anwendung des Progressionsvorbehalts.

* Verbesserung der Hinzuverdienstmaoglichkeiten bei der Hinterbliebenenrente

* Prufung, wie die Hinzuverdienstmaoglichkeit fur Rentner in der Grundsicherung im Alter verbessert
werden konnen
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Beitragserhaltungsgarantie

» Altersvorsorgende haben kunftig die Wahl zwischen einem geforderten Altersvorsorgevertrag
mit Garantie und einem Altersvorsorgedepot-Vertrag ohne Garantie

— Die Garantieprodukte kdnnen eine Garantie von 100%, oder aber von 80% vorsehen
« Diese Flexibilitat bleibt grds. den Versicherungsprodukten vorbehalten

* Produkte von Bausparkassen bleiben bei der 100%igen Garantie

Bausparkassen: Entwicklung zum Spezialprodukt Wohnraumférderung

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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Stand Auszahlungsphase

Starkere Trennung von Anspar- und Auszahlungsphasen

— Nachgelagerte Besteuerung soll (fir die Auszahlungsphase) bleiben Vorteil

 Erleichterung des Anbieterwechsels Bausparkassen

» Wahl zwischen lebenslanger Leibrente oder einem Auszahlungsplan bis frihestens zum 85.
Lebensjahr ohne Restverrentungspflicht

» Anhebung der Altersgrenze auf 65 (vorher 62)

« Nach Vereinbarung kénnen bis zu 12 Monatsleistungen in einer Auszahlung zusammengefasst
werden, Kleinbetragsrenten erfolgen oder bis zu 50%, des zu Beginn der Auszahlungsphase
zur Verfugung stehendes Kapital, auRerhalb der monatlichen Leistungen, ausgezahlt werden.

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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Die geplante Fordersystematik

DIE NEUE FORDERUNG ’

®m Grundzulage ®mKinderzulage mBerufseinsteiger = Einkommsbonus

€300,00

€700,00

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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Beitragsproportionale Forderung
— Grundzulage, 20% der
eingezahlten Beitrage — maximal
700 Euro (20% von 3.500 Euro).
— Kinderzulage, 25% der
eingezahlten Beitrage — maximal
300 Euro.
Berufseinsteigerbonus, 200 Euro bis
das 25. Lebensjahr noch nicht vollendet
ist, maximal fur drei Beitragsjahre.
Einkommensbonus, 175 Euro, wenn
das Einkommen nicht hoher als 26.250
Euro ist.
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Anderung bei Riester, Wohnférderkonto

+ Keine 2%-Erhohung oder begunstigte Einmalbesteuerung

» Beginnend zum 01. Januar des auf den Beginn der Auszahlungsphase folgenden Jahres werden
die im WFK eingestellten Beitrage gleichmafig auf 3 Jahre aufgeteilt (Verminderungsbetrag)

« Erhdhung des Mindest-Altersvorsorge-Eigenheimbetrags auf 4.000€

» Verwendung fur Reduzierung von Barrieren oder energetische Mallnahmen

« Bei Inanspruchnahme eines Darlehens muss dem Anbieter bestatigt werden, dass keine
Ermafigungen in Anspruch genommen werden

» technische Mindestanforderung fur Reduzierung von Barrieren im Bundesbaublatt von Vorschriften
der Kreditanstalt fur Wiederaufbau, sonst Schreiben des BMWSB im Einvernehmen des BMF

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598 26
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Bestandsschutz aligemein

,Die Weichenstellungen, die fir eine neue geférderte private Altersvorsorge empfohlen werden, sollten im
Rahmen des rechtlich Moglichen auch fir den aktuellen Riester-Bestand aufgenommen werden kdnnen,
wobei bestehende Vertrage nur im Konsens zwischen den Vertragspartnern geandert werden kénnen.”

Abschlussbericht, Fokusgruppe private Altersvorsorge, Seite 8, 30

Im Referentenentwurf zum pAV-ReformG ist dieser Konsens nicht enthalten. Der
Zulageberechtigte kann einseitig in das neue Recht wechseln.

Der Bestandsschutz betrifft die Regelungen zum Sonderausgabenabzug (§ 10a EStG), zur
Forderberechtigung der mittelbar zulageberechtigten Personen (§ 79 EStG), zu den
Altersvorsorgebeitragen (§ 82 EStG), der Zulagenforderung (§§ 83, 84 und 85 Absatz 1 EStG),
zum Mindesteigenbeitrag (§ 86 EStG), zum Zusammentreffen von mehreren Vertragen (§ 87
EStG) sowie zur schadlichen Verwendung (§ 93 Absatz 1 EStG). Alles andere nicht.

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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» Der Zulageberechtigte kann gegenuber seinem Anbieter erklaren, dass er die Anwendung des
alten Rechtes nicht mehr winscht.

— Der Anbieter Gibermittelt diese Information an die ZfA.
— Es muss sichergestellt werden, dass diese Erklarung bewusst abgegeben wird.
— Es darf demnach nicht an Eindeutig fehlen, zumal die Erklarung nicht widerrufen werden kann.

— Bei mittelbar Zulageberechtigten kann die Erklarung nur einvernehmlich von beiden Personen abgegeben werden.
« Auch bei Abschluss eines Altersvorsorgevertrages-neu endet der Bestandsschutz.

« Ab dem Veranlagungszeitraum 2025 betragt der Sonderausgabenabzug 3.500 Euro.
— Dieser Sonderausgabenabzug wird fiir die Bestandsvertrage beibehalten.
— Fur die Neu-Vertrage ist der Sonderausgabenabzug gestaffelt, zunachst 3.000 Euro und ab dem Jahr 2030 3.500 Euro.

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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Bestandsregelung

Der ZB teilt mit, dass er die Anwendung, dass er die
Anwendung des alten Rechts nicht mehr winscht.

ZB

A
y

> Anbieter
Klarung von Ruckfragen, Beratung

t |

Der Anbieter pruft, ob auch ein mittelbarer ZB betroffen
ist sowie, ob die Erklarung des ZB ,eindeutig”“ ist. Evitl.
Versand eines eigenen Formulars.
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Die ZfA teilt mit, dass das alte Recht
nicht mehr angewendet werden kann

ZfA

A

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598, eigene Darstellung
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Das steuerliche ,,Hybrid-Produkt*

l Hybrid-Produkt
—  altes Recht neues Recht —
Der Zulageberechtigte wechselt nicht Der Zulageberechtigte wechselt ab dem
bezuglich der Anwendung der Regelungen: folgenden Beitragsjahr bzgl. der Anwendung
der Regelungen:
|, ©  Wohnwirtschaftliche Verwendung Pl
* Regelungen zur Auszahlungsphase * Sonderausgabenabzug
(insbes. Leibrente) * Zulagenforderung
* Besteuerung (Steuerhistorie) * Zusammentreffen mehrerer Vertrage

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598, eigene Darstellung 30
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Ausgestaltung der Auszahlungsphase

Die Auszahlphase kann folgendermalien ausgestaltet sein:

» Der Zeitpunkt, ab dem der Beginn der Auszahlungsphase frUhestens beginnen soll, wird vom
62. auf das 65. Lebensjahr angehoben.

« Moglichkeit 1: Lebenslange Leibrente, die wahrend der gesamten Auszahlungsphase gleich
bleibt oder steigt.
« Moglichkeit 2: Auszahlplan,
— der fruhestens mit der Vollendung des 85. Lebensjahres endet,

— indem jeweils das bis zum Anpassungstermin noch nicht ausgezahlte Kapital
durch die Anzahl der angefangenen Monate vom Anpassungstermin bis zum
Ende der Laufzeit des Auszahlungsplans dividiert wird.

Quelle: https://www.bundestag.de/dokumente/textarchiv/2024/kw49-de-private-altersvorsorge-1032598
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Agenda

» Einleitung — aktuelle Zahlen

» Chancen der Produktgestaltung

* Anforderungen an die Geschaftsprozesse
» Auswirkungen fiir Bausparkassen

* Fazit
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Cash Flow Betrachtungen Aufbau Riesterbestand

Einfaches Modell zur lllustration von Cashflow Effekten aus einem Riesterbestand
Annahme Neugeschaft Uber 10 Jahre, startend mit 100 Vertragen pro Monat
Laufzeit der Vertrage 10 Jahre bzw. 10 Jahre Ansparphase

Steigerung Neugeschaft 2% p.a.

Kundigungsquote 5% p.a.

1% Zinsmarge auf die angesammelten Beitrage und Zulagen

100 Euro monatlicher Eigenbeitrag

Grundzulage und Sensitivitaten zu Kinderzulagen
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Entwicklung Bestand an Vertragen und Beitrage

Anzahl Vertrage Jahresende jahrliche Eigenbeitragseinnahmen

12.000 16.000.000
14.000.000

10.000
12.000.000

8.000 10.000.000

6.000 8.000.000
6.000.000

4.000
4.000.000

2.000
2.000.000 I

0 I 0 .
2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
® Anzahl Vertrage Jahresende mmtl. 100 € Eigenbeitrag  ® Grundzulag 154 €
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Entwicklung Kapitalanlagen und Zinsmarge
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Jahrliche Zinsmarge
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2032 2033 2034 2035

35




DAV-Jahrestagung, Fachgruppe Bauspar, 29. April 2025

Sensitivitaten zu Kinderzulagen

Entwicklung Cash Flow
25.000.000

20.000.000

15.000.000

10.000.000
5.000.000 I I| ‘l |
0 L] II I
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m Eigenbeitrage + Grundzulage+1 Kinderzulage

m Eigenbeitrage + Grundzulage +2 Kinderzulagen
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Kapitalanlagen und Zinsmarge

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

mmmm KA aus EigenBei+GrundZu+1 KiZul
mmmm KA aus EigenBei+GrundZu+2 KiZul"
= Zinsmarge aus KA aus EigenBei+GrundZu+1KiZul"

Zinsmarge aus KA aus EigenBei+GrundZu+2 KiZul"
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Agenda

» Einleitung — aktuelle Zahlen

« Chancen der Produktgestaltung

* Anforderungen an die Geschaftsprozesse
» Auswirkungen fur Bausparkassen

* Fazit
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Fazit

» Bausparprodukte fur ,neubauwillige® Zielgruppe weiterhin attraktiv

» Kapitalmarkt lasst derzeit kirzer laufende Produkte zu, die fur ,altere” Zielgruppe,
die verstarkt an barrierefreien Umbau oder energetische Sanierung denkt, geeignet
sind

* Auch Anbieterwechsel in Bausparprodukte attraktiv

« Moglichkeit den Auszahlungsplan selbst zu verwalten, keine Kooperation mit
Lebensversicherer notwendig
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